


Duurzame beleggingsdoelstelling
aandelenmodelportefeuille 

1.In hoeverre is de duurzame beleggingsdoelstelling van dit financiële product
behaald? 

Duurzame beleggingsdoelstelling van Fair Capital Vermogensbeheer
Onze beleggingsportefeuilles bevatten beursgenoteerde beleggingen in aandelen
die gericht zijn op:

Zoveel mogelijk bescherming van biodiversiteit, mensenrechten en klimaat
Positieve bijdrage op de Sustainable Development Goals (SDGs)  van de VN.
Een marktconform financieel beleggingsresultaat te behalen op langere termijn.

De duurzame beleggingsdoelstelling zoals geformuleerd in Annex III is over het
vierde kwartaal (Q4) van 2023 behaald.
E score 56% (doel tussen 30 en 80%) > behaald
S score 35% (doel tussen 10 en 80 %) > behaald
Totaal: 91% (doel minimaal 80%) > behaald

 

BIJLAGE V Q4 2023
Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in
artikel 9, leden 1 tot en met 4 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 5, eerste alinea, van
Verordening (EU) 2020/852

Productbenaming: Fair Capital Partners Vermogensbeheer
Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): 72450046NHXGOINQ7V98

Duurzame belegging: een
belegging in een
economische activiteit die
bijdraagt aan het behalen
van een mileudoelstelling of
een sociale doelstelling,
mits deze belegging geen
ernsitge afbreuk doet aan
mileu- of sociale
doelstellingen en de
ondernemingen waarin is
belegd praktijken op het
gebied van goed bestuur
toepassen. 

De EU-taxonomie is een
classificatiesysteem dat is
vastgelegd in Verordening
(EU) 2020/852, waarbij een
lijst van ecologisch
duurzame economishce
activiteiten is vastgesteld.
In de verordening is geen
lijst van sociaal duurzame
economische activiteiten
vastgesteld. 

Duurzame beleggingen met
een milieudoelstelling
kunnen al dan niet in
overeenstemming zijn met
de taxonomie. 

Duurzaamheidsindicatoren
meten hoe de
duurzaamheids-
doelstellingen van dit
financiële product worden
verwezenlijkt. 



 Onderbouwing percentages met Ecologische en Sociale doelstelling:

Het aandelenmodel van FCP heeft duurzame beleggingen met een milieudoelstelling
en met een sociale doelstelling. De verhouding kan wisselend zijn, omdat na de
screening op basis van de criteria van ASN Bank ter bescherming mensenrechten,
klimaat en biodiversiteit, er wordt gestuurd op een netto positieve impact op de
SDGs. Deze vertegenwoordigen zowel milieu als sociale doelstellingen. Er is echter
een grove verdeling te geven op basis van de SDGs met de meeste impact in de
portefeuille op basis van de data van ISS ESG. Deze vormt de basis voor de
hierboven genoemde scores op de E en de S.

De bedrijven waar wij in beleggen, leveren met hun producten en diensten een
positieve economische bijdrage aan de SDGs. We nemen echter ook eventuele
negatieve bijdrage in de bedrijfsvoering mee in de selectie. We willen dus een soort
“netto” positieve impact meten. Hiervoor gebruiken we de “SDG Impact Rating” van
ISS-ESG van Institutional Shareholder Services Inc. Dit toonaangevende data
analyse bureau op het gebied van duurzaamheid maakt per bedrijf inzichtelijk op
welke manier het bijdraagt aan de SDG’s. 

Het geeft ook per bedrijf een “SDG Impact Rating” aan van -10 tot +10. We gebruiken
dit onderzoek ook op portfolioniveau. We streven ernaar om met onze gehele
aandelen portefeuille een positieve impact te realiseren. Door te meten, weten we
hoeveel bedrijven in onze portefeuille een “netto” positieve impact maken. Dit zijn
de bedrijven met een positieve “SDG Impact Rating”. Dit drukken we dan uit in % van
de gehele portefeuille. 

Door de selectie van aandelen op basis van het door ASN Bank aangeleverde
universum en daarna de de selectie op basis van de netto positieve score (positieve
SDG Impact Rating) en de ambitie deze steeds te verbeteren dragen de voor het
aandelenmodel geselecteerde aandelen bij aan de beleggingsdoelstelling.

Om haar duurzame beleggingsdoelstelling te meten wordt gebruik gemaakt van de
volgende indicatoren:
-Beleggingen voldoen aan criteria ASN Bank op gebied van klimaat, mensenrechten
en biodiversiteit en zijn belegd volgens het door ASN Bank geleverde universum
v.w.b. beursgenoteerde aandelen en obligaties. Deze was in Q4 2023: 100%
-Beleggingen (in aandelen) hebben voor het merendeel een positieve SDG Impact
rating van ISS ESG. Deze was in Q4 minimaal 91%. 

2.Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?
Over Q4 2023 is op beide indicatoren positief gepresteerd.
-Beleggingen voldoen aan criteria ASN Bank op gebied van klimaat, mensenrechten
en biodiversiteit en zijn belegd volgens het door ASN Bank geleverde universum
v.w.b. beursgenoteerde aandelen en obligaties. 100%
-Beleggingen (in aandelen) hebben voor het merendeel een positieve SDG Impact
rating van ISS ESG. Minimaal 80%

 



3.  En in vergelijking tot voorafgaande perioden?

Over de kwartalen van 2022 en het eerste kwartaal zijn de beleggingen in het
aandelenmodel steeds iets meer positief geworden op de SDGs. De overall SDG
impact score (schaal -10 tot =10) is toegenomen van 3.6 naar 4.2 en het gedeelte
significante positieve impact (% van de portefeuille met een score van 5 over hoger) is
toegenomen van 22% tot 30%.

4. Op welke wijze hebben de duurzame beleggingen geen ernstige afbreuk gedaan
aan het behalen van duurzame beleggingsdoelstellingen? 

FCP wenst vanuit haar beleggingsbeleid negatieve impact met haar beleggingen op
biodiversiteit, klimaat en mensenrechten te beperken en werkt daarom alleen met
beleggingen in aandelen en obligaties die door het Expertise Centrum Duurzaamheid
(ECD) van ASN Bank zijn geanalyseerd en goedgekeurd. In het selectieproces is de
risicoanalyse opgenomen die leidt tot uitsluitingscriteria van het
beleggingsuniversum. De basis hiervoor wordt gevormd door de drie pijlers: klimaat,
biodiversiteit en mensenrechten, evenals de governance van de ondernemingen en,
indien relevant, dierenwelzijn. De lijst met uitsluitingscriteria omvat details die
betrekking hebben op, maar niet beperkt zijn tot:

Klimaat (activiteiten m.b.t. fossiele brandstoffen en kernenergie)
Biodiversiteit (activiteiten m.b.t. ontbossing en afvaldumping)
Mensenrechten (activiteiten m.b.t. misdaden tegen de menselijkheid, genocide,
oorlogsmisdaden en wapenindustrie)
Governance (ondernemingsbeleid dat ethisch gedrag van hun werknemers regelt)
Dierenwelzijn (activiteiten m.b.t. dierproeven en schending van de vijf vrijheden
van het dierenwelzijn)

Verder worden aandelen conform duurzaamheidscriteria van ASN Bank beoordeeld
op onder meer hun milieubeleid, vervuiling, overexploitatie, gelijke behandeling en
discriminatie, dwangarbeid en een gezonde werkomgeving.

FCP ontvangt van het ECD de geupdate universa om in te beleggen met ook besluiten
van afkeuring. FCP verkoopt dan die eventuele belegging binnen redelijke termijn. 

Daarnaast selecteert FCP aandelen ook op basis van de netto positieve score op SDG
bijdrage. Dus de negatieve impact op basis van de ISS ESG research is hier dan al in
verwerkt. 

Voor de aandelen waar ook ASN Impactinvestors In belegd wordt door hen
engagement toegepast in voorkomende gevallen.

Het aandelenmodel bevatte voor 91% duurzame beleggingen

De belangrijkste
ongunsitge effecten zijn de
belangrijkste negatieve
effecten van
beleggingsbeslissingen op
duurzaamheidsfatoren die
verband houden met
ecologische en sociale
thema’s en
arbeidsomstandigheden,
eerbiediging van de
mensenrechten en
bestrijding van corruptie
en omkoping. 

 



 5. Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren? 
FCP maakt, zoals hierboven aangegeven, bij de invulling van haar portefeuilles gebruik
van de research van ECD van ASN Bank, waarbij een aantal PAI indicatoren impliciet
worden meegewogen. Zoals de in Tabel 1 genoemde indicatoren 1,2,3,4 en 14 zoals
broeikasgassemissies (BKG), koostofvoetafdruk, BKG-intensiteit van ondernemingen,
fossiele brandstoffen, contoversiele wapens en uit Tabel 3: indicator 9 inzake
mensenrechten. Het kan echter zijn dat er definitie verschillen zijn met de definities
van de SFDR en die door ECD gehanteerd worden. 

6.Waren duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake
bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:
Ja de beleggingen waren afgestemd op de genoemde OESO-richtsnoeren door het
selectieproces te starten met screenen door ECD van ASN Bank waarbij dit
meegenomen word.  Zie ook PAI scores Tabel 1:- 10 en 11

Hoe is in dit financiële product rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren? 
Alle aandelen beleggingen in het aandelenmodel hebben voldaan aan het
duurzaamheidsbeleid van ASN Bank en de daarop gebaseerde beleggingsuniversum
van FCP. Daar buiten is niet belegd. Hierdoor is reeds impliciet rekening gehouden
met een aantal PAI indicatoren. Zoals de in Tabel 1 genoemde indicatoren 1,2,3,4 en
14 zoals broeikasgassemissies(BKG), koostofvoetafdruk, BKG-intensiteit van
ondernemingen, fossiele brandstoffen, contoversiele wapens en uit Tabel 3: indicator
9 inzake mensenrechten. Het kan echter zijn dat er definitie verschillen zijn met de
definities van de SFDR en die door ECD gehanteerd worden. In Q1 heeft FCP verder
beperkt rekening gehouden met de indicatoren voor negatieve effecten op de
duurzaamheidsfactoren (PAI-indicatoren). 

Ter informatie is als bijlage 1 de tabel met de scores van de PAI-indicatoren
bijgevoegd.

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product?

De lijst bevat de
beleggingen die het
grootste aandeel
beleggingen van the
financiële prpoduct
vormen tidjens de
referentieperiode, te
weten: Q4 2022



Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren? 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen?
Hoe zag de activa-allocatie eruit?

In welke economische sectoren werd belegd?

De activa-
allocatie
beschrijft het
aandeel
beleggingen in
bepaalde activa. 

Op de taxonomie
afgestemde
activiteiten owrden
uitgedrukt als aandeel
van:
-  de omzet die het
aandeel van de
opbrengsten uit
groene activiteiten
van ondernemingen
waarin is belegd
weergeeft;
- de kapitaaluitgaven
(CapEx) die laten zien
welke groene
belegginge nworden
gedaan door de
ondernemingen
waarin is belegd, bv.
voor een transitie
naar een groene
economie 
-de operationele
uitgaven (OpEx) die
groene operationele
activiteiten van
ondernemingen
waarin is belegd
weerspiegelen.



In welke mate waren duurzame beleggingen met een milieudoelstelling
afgestemd op de EU-Taxonomie? 

Deze zijn hierop niet expliciet afgestemd. Dus 0%. 

FCP is van mening dat de EU-taxonomie, de EU-lijst van duurzame
economische activiteiten, mogelijk een belangrijk instrument kan zijn om te
bepalen welke beleggingen duurzaam zijn. FCP kan echter niet instemmen met
de opname van kernenergie en fossiel gas als duurzame beleggingen onder de
huidige EU-taxonomie. Dit is niet in overeenstemming met de overtuigingen en
missie van FCP. Gezien dit en het feit dat nog zoveel van de EU-taxonomie
onduidelijk is, is er (tot nu toe) geen specifieke EU-taxonomie doelstelling
vastgesteld. Dus 0%.

Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten? 
0% . FCP beschikt niet over data die dit weergeven 

Hoe verhield het percentage beleggingen dat was afgestemd op de EU-
taxonomie zich tot het percentage tijdens eerdere referentieperiodes? 
0% . FCP beschikt niet over data die dit weergeven 

Wat was het minimumaandeel duurzame beleggingen met een
milieudoelstelling die niet waren afgestemd op de EU-taxonomie? 
Vanwege het ontbreken van data hierover gaan we er van uit dat 100% 
 van de  beleggingen niet is afgestemd op de EU-taxonomie. 

 Wat was het minimumaandeel sociaal duurzame beleggingen? 
 De score was minimaal 10%.  

Welke beleggingen vielen er onder “niet duurzaam”? waarvoor waren deze
bedoeld en waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?
Dat was 9%. Dit betreft het gedeelte van de portefeuille dat op basis van de
SDG score niet direct is toe te wijzen aan Ecologische of Sociale doelstellling.
Of geen positieve SDG Impact Rating heeft.

Faciliterende
activiteiten maken het
rechtstreeks mogelijk
dat andere activiteiten
een substantiële
bijdrage leveren aan
een milieudoelstelling.

Transitieactiviteiten
zijn economische
activiteiten waarvoor
nog geen koolstofarme
alternatieven
beschikbaar zijn.

zijn duurzame
beleggingen met een
milieudoelstelling die
geen rekening houden
met de criteria voor
de ecologisch
duurzame
economische
activiteiten in het
kader van de EU-
taxonomie.  



Welke maatregelen zijn genomen om de duurzame beleggingsdoelstelling
te behalen tijdens de referentieperiode?
Selectie heeft plaatsgevonden volgens de geformuleerde
beleggingsregels. Deze zijn toegepast.

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de
referentiebenchmark voor duurzaamheid? 
Er is geen specifieke benchmark aangewezen om de
duurzaamheidsdoelstelling te halen. Er is (nog) geen benchmark die
geschikt is.

In welk opzicht verschilde de referentiebenchmark van een brede
marktindex?
nvt

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten aanzien van de
duurzaamheidsindicatoren voor het bepalen van de afstemming van de
referentiebenchmark op de duurzame beleggingsdoelstelling?
nvt

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de
referentiebenchmark? 

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede
marktindex?
nvt

Referentiebenchm
arks zijn indices die
meten of het
financiële product
de duurzame
doelstelling
behaalt.



BIJLAGE 1
Tabel voor Annex V Q1 2023 met overzicht PAI’s. (Uit Tabel 1 14 verplicht, optioneel uit
Tabel 2 indicatoren 9 en 14 en optioneel uit Tabel 3 de indicatoren 9 en 15)

 




